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Целью работы являлось проектирование мотор-редуктора с переда-

точным отношением i = 34 встроенной передачи. В качестве передачи бы-

ла использована сферическая роликовая передача с элементами, несущими 

три замкнутые беговые дорожки, расположенные на сферических поверх-

ностях, взаимодействующие с телами качения (роликами) [1]. Моделиро-

вание производилось в системе Siemens NX. На основе созданной модели 

механизма (рис. 1) подготовлена рабочая документация для изготовления 

экспериментального образца редуктора. 
 

 
 

Рис. 1. Параметрическая модель мотор-редуктора 
 

Преимуществами разработанного мотор-редуктора являются: воз-

можность получения больших значений передаточных отношений в одной 

ступени; малые габариты, соосность валов; возможность изменения значе-

ния передаточного отношения путем замены всего двух деталей (двух ку-

лачков). Набор кулачков может поставляться в комплекте. Отсутствует 

необходимость проектирования сферической муфты для передачи враще-

ния от сферически движущегося генератора на ведомый вал [2]. 
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Оптимизация структуры капитала является одной из наиболее важных 

и сложных задач, решаемых в процессе финансового управления организа-

цией. Оптимальная структура капитала представляет собой такое соотно-

шение использования собственных и заемных средств, при котором обес-

печивается наиболее эффективная пропорциональность между коэффици-

ентом финансовой рентабельности и коэффициентом финансовой устойчи-

вости организации, т. е. максимизируется ее рыночная стоимость. 

Современные теории структуры капитала формируют достаточно об-

ширный методический инструментарий оптимизации этого показателя в 

каждой конкретной организации. Основными критериями такой оптимиза-

ции выступают: приемлемый уровень доходности и риска в деятельности 

организации; минимизация средневзвешенной стоимости капитала органи-

зации; максимизация рыночной стоимости организации.  

Практика показывает, что не существует единых рецептов эффектив-

ного соотношения собственного и заемного капитала не только для одно-

типных организаций, но даже и для одной организации на разных стадиях 

ее развития и при различной конъюнктуре товарного и финансового рын-

ков. Вместе с тем, существует ряд объективных и субъективных факторов, 

учет которых позволяет целенаправленно формировать структуру капита-

ла, обеспечивая условия наиболее эффективного его использования в каж-

дой конкретной организации. Основными из этих факторов являются сле-

дующие: отраслевые особенности операционной деятельности; стадия 

жизненного цикла организации; конъюнктура товарного рынка; конъюнк-

тура финансового рынка; уровень рентабельности операционной деятель-

ности; коэффициент операционного левериджа; отношение кредиторов к 

организации; уровень налогообложения прибыли; финансовый менталитет 

собственников и менеджеров организации; уровень концентрации соб-

ственного капитала. Оптимизация структуры капитала проводится по кри-

териям: максимизации уровня финансовой рентабельности и минимизации 

уровня финансовых рисков. Организация, ориентированная на проведение 

консервативной политики финансирования активов с учетом кредитных 

рисков по бизнес-проектам не в полной мере использует рыночные ин-

струменты оптимизации капитала с точки зрения источников финансиро-

вания. Следует отметить низкую развитость рыночной инфраструктуры, 

отсутствие альтернативных источников привлечения заемного капитала.   




