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For anyone involved in the field of corporate finance, understanding the 

mechanisms of company valuation is an indispensable requisite. This is not only 

because of importance of valuation in acquisitions and mergers but also because 

the process of valuing the company and its business units helps identify sources of 

economic value creation and destruction within the company. 

Valuation is the process of determining the “Economic Worth” of an asset or 

a company under certain assumptions and limiting conditions and subject to the 

data available on the valuation date.  

All businesses have a value. Whether it be a multi million dollar corporation 

that spans entire countries and language barriers or a small one man hot dog stand. 

Valuation is used by financial market participants to determine the price they 

are willing to pay or receive to consummate a sale of a business. In addition to es-

timating the selling price of a business, the same valuation tools are often used by 

business appraisers to resolve disputes related to estate taxation, divorce litigation, 

allocate business purchase price among business assets, establish a formula for es-

timating the value of partners' ownership interest for buy-sell agreements, and 

many other business and legal purposes.  

The main point that we need to know about valuation is that, first of all, the 

value of a business, by whatever valuation method it is obtained, is not the selling 

price of a business. Value is an economic concept based on certain data and as-

sumptions, however price is what a buyer is willing to pay keeping in considera-

tion the economic and non economic factors like emotions, perception, greed 

which cannot be valued as such. Second, the value is a subjective term. It changes 

when we get new information. Then, valuation is more of an art and not an exact 

science. The art is professional judgment and science is statistics. The models that 

we use in valuation are quantitative, but the inputs leave plenty of room for sub-

jective judgments.  

Afterwards, it may seem obvious that more composite models will result in 

better valuations, but it is not necessary. As models become more complex, the 

number of inputs increases, which causes potential errors. These problems can 

turn valuations to “black boxes”. 

The value of a company is based on two main factors. Firstly, cash flow or, in 

other words, how much money company makes per year. The second main factor 

is assets. If the company owns property or vehicles then it is calculated into the 
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Основной целью данной работы является исследование влияния клима-

тических факторов на колейность. Для достижения поставленной цели был 

проведен анализ данных, полученных РУП «Могилевавтодор», и выявлена 

зависимость протяженности колеи глубиной более 15 мм от климатических 

факторов на дорогах Могилевской области. Также был проведен регресси-

онный анализ графика зависимости глубины колеи от количества проходов 

колеса в мелкозернистом асфальтобетоне типа Б при разных температурах. 

Анализируя данные, полученные РУП «Могилевавтодор», была выяв-

лена следующая закономерность: с увеличением температуры воздуха и ко-

личества осадков увеличивается протяженность колеи глубиной более 15 мм, 

а с уменьшением этих климатических характеристик – уменьшается. 

График зависимости глубины колеи от количества проходов колеса при 

разных температурах был обработан с помощью линейной и квадратической 

регрессии, составлены уравнения и построены графики. В ходе проверки 

двух регрессий на точность и адекватность, было выявлено, что квадратиче-

ская регрессия более адекватно отражает существующую связь. 

Можно предложить следующие рекомендации по предотвращению ко-

лееобразования на дорогах Могилевской области: 

– ограничения движения тяжелого грузового автотранспорта в дневное 

время суток при высоких положительных температурах с переводом движе-

ния на ночное время; 

– ограничения движения тяжелого грузового автотранспорта в период 

оттаивания грунтов земляного полотна; 

– введение ограничений на грузоподъемность транспортного средства; 

– организация равномерного распределения движения по всей ширине 

проезжей части; 

– увеличение пропускной способности транспортного потока; 

– устройство земляного полотна из дренирующих материалов; 

– усиление дорожной одежды армированием или геосетками (требует 

значительных финансовых вложений). 
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При выполнении лабораторных работ по изучению сетевых технологий 

студентам часто приходится переключаться между окнами приложений для 

проверки результатов создания или изменения html-документов, css- и js- 

файлов, что не очень удобно. 

Для улучшения качества, быстроты и удобства разработана программ-

ная среда, которая позволяет выполнять работу в одном окне, видеть весь 

код и результаты выполнения. Реализована проверка правильности введен-

ного кода и предупреждения об ошибках в нем. 

Это позволяет студентам проще и быстрее осваивать изучаемый мате-

риал, быстро просматривать результаты и вносить изменения. 

Программная среда предполагает сохранение результатов выполнения 

на сервере. Это позволяет просмотреть работу в любое время и представить 

результат преподавателю. Проверка работ для преподавателя также стано-

вится более удобной и быстрой. 

В программе присутствует страница администрирования, предназна-

ченная для загрузки и редактирования заданий к лабораторным работам. 

Программная среда реализована на следующих принципах: 

– задания к лабораторным работам хранятся на сервере; 

– при выполнении виртуальной лабораторной работы по данным из 

трех рабочих окон (html, css и JavaScript) формируется html-документ, кото-

рый содержит результирующий код Web-страницы; 

– результаты выполненной работы (данные из трех окон) сохраняются 

на сервер и формируется ссылка, с помощью которой работу можно про-

смотреть на любом подключенном к серверу компьютере; 

– для валидации и редактирования кода использован редактор, осно-

ванный на библиотеке ACE.js;  

– режим администратора выполнен с помощью Kendo UI Framework; 

– использованы технологии ASP.NET MVC4 для серверной части, 

HTML, CSS и JavaScript – для клиентской части.  

Программная среда выполнения виртуальных лабораторных работ 

внедрена в учебный процесс.  
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overall value of the company. But not just that, even things like equipment or in-

tellectual property (think of all the IP that Disney owns for instance). It all adds 

up. 

Today, any process which takes place in national economy, whether it is at-

traction of investments, privatization or join stock company formation, cannot be 

put into practice without proper marketing valuation.  

For example, some important activities are planned in this country for 2014. 

In the first quarter of this year the law, which allows Belarus enterprises to be-

come full members of international stock market, is to be passed. According to 

experts of Belarus Chamber of Commerce and Industry, more than fifty represent-

atives of the domestic enterprises are ready to place bonds in the international 

markets and to go for an Initial Public Offering (IPO). Besides, at the beginning of 

2014 Belarus State committee on property announced share sale of 86 state owned 

companies and two enterprises as integral property complexes.  

It is necessary to notice that in 2013 the country received only 3% of the 

planned income from privatization. As a whole, state property sale brought to the 

country about 70 million dollars in 2013. It had been expected to receive 2.5 bil-

lion dollars. It, undoubtedly, shows necessity of new approaches to business, but 

also a proper valuation, work strategy and strict financial reporting of enterprises. 

The majority of national companies use only traditional efficiency rating, 

such as: profit margin, profitability, sales volume which can result in a wrong im-

age of the company. 

The valuation system development was started in Belarus in 1992. Over the 

last 22 years, the amount of valuation has increased rapidly due to the fast devel-

opment of the Belarusian market. Today the major clients for valuations are banks, 

enterprises, owners and investors; and the most commonly assessed value is the 

market value. But only 2006-2007 can be considered as the years when valuation 

system got legal and systematic background. The main document, regulating valu-

ation activity in Belarus, is Decree of the President of the Republic of Belarus No 

615 of October 13, 2006 “On valuation activity in the Republic of Belarus”. Ac-

cording to the Decree the value of objects can be determined by:  

1) market approaches: cost approach, income approach, etc.; 

2) other methods of valuation: index method, method of balance accumula-

tion of assets, method of cadastral valuation. 

The cost approach is rather simple. Any economic object could be valued by 

means of this method. It is due to the fact that the measure of value is the sum of 

costs for creation and the subsequent sale of an object. Cost approach views the 

business as a set of assets and liabilities that are used as building blocks to con-

struct the picture of business value. The difference of these assets and liabilities is 

the business value.  

There are two types of cost approach: 
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1) book value method. This form of valuation is based on the books of a 

business, where owners' equity i.e. total assets minus total liabilities are used to set 

a price. This method is entirely dependent on the accounting values$ 

2) liquidation value method. This method is similar to the book valuation 

method, except that the value of assets at liquidation is used instead of the book or 

market value of the assets. 

The income approach most accurately describes the cost of a company as a 

business, which is the working mechanism making profit. It is based on the prem-

ise that the current value of any business is a function of the future value that an 

investor can expect to receive from purchasing all or part of a business. However, 

the use of the estimate data does not necessary lead to reliable calculations.  

There are two types of income approach: 

1) capitalization of earning method. It basically divides the business expected 

earnings by the so-called capitalization rate; 

2) discounted cash flow method. It expresses the present value of the busi-

ness as a function of its future cash earnings capacity. In this method, the appraiser 

estimates the cash flows of any business after all operating expenses, taxes, and 

necessary investments in working capital and capital expenditure are met. Valuing 

equity using the free cash flow to stockholders requires estimating only free cash 

flow to equity holders, after debt holders have been paid off. 

In market approach, value is determined by comparing the subject, company 

or assets with its peers or transactions happening in the same industry and prefera-

bly of the same size and region. This is also known as relative valuation method. 

Whereas no publicly traded company provides an identical match to the operations 

of a given company, important information can be drawn from the way similar en-

terprises are valued by public markets.  

A key benefit of market analysis is that this methodology is based on the cur-

rent market stock price which is generally viewed as one of the best ways of val-

uation because markets are considered somewhat efficient. 

This method is the easiest to use when: 

– a large number of assets are compared to the one which has been valued be-

fore; 

– assets are priced in the market; 

– there is a common variable that can be used to standardize the price. 

However, in view of specific security market in Belarus and other factors 

valuation by this method becomes incorrect, and sometimes impossible. 

Each of the presented approaches has advantages and disadvantages that is 

why summarized results are more informative for management of a company, than 

the results received by means of one method. 
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Актуальность работы заключается в том, что в последнее время посто-

янно увеличивается сложность создаваемых систем (авиационная и космиче-

ская промышленность, атомная энергетика, кораблестроение, автомобильная 

промышленность и др.) и как следствие повышается трудоемкость проекти-

рования таких систем. Кроме того наблюдается экспоненциальный рост объ-

ема данных (биология, генетика, физика, Интернет и др.). Одним из решений 

таких проблем является массовое внедрение технологий параллельного и 

распределенного программирования. 

Распределенные вычисления – применение доступных разнородных 

компьютерных ресурсов, соединенных между собой каналами связи общего 

назначения, для решения вычислительно сложных задач. 

Особенностью распределенных многопроцессорных вычислительных 

систем, в отличие от локальных суперкомпьютеров, является возможность 

неограниченного наращивания производительности за счет масштабирова-

ния.  

Разработано программное обеспечение, представляющее собой клиент-

серверное приложение на основе технологий ASP.NET MVC и JavaScript. 

Оно может быть использовано как в локальной вычислительной сети, так и в 

глобальной сети Интернет. Клиенту необходимо загрузить в браузере опре-

деленный адрес сайта, после чего необходимо подтверждение запроса на 

выполнение определенной задачи посредством распределенных вычислений. 

От клиента не требуется никаких действий, кроме согласия предоставить 

вычислительную мощь своего компьютера. Преимущество созданного про-

граммного обеспечения состоит в удобстве эксплуатации и возможности вы-

полнения распределенных вычислений параллельно с другими задачами, не 

перегружая процессор. Вычислительную мощность распределенной системы 

можно наращивать за счет увеличения числа подключенных компьютеров.  

Создана методика и инструментарий для решения сложных вычисли-

тельных задач на основе распределенных вычислений в глобальной сети Ин-

тернет. 

Разработаны рекомендации по оптимизации распределенных вычисле-

ний в глобальной сети Интернет.  

 




