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Инвестиционные процессы являются одними из ключевых факторов, 
определяющих динамику, темпы и характер экономического роста страны. 
Инвестирование оказывает положительное воздействие на объем 
общественного производства и занятости, структурные сдвиги в экономике, 
развитие отраслей и сфер хозяйства, если осуществляется в эффективных 
формах. Нерациональное использование инвестиций влечет за собой 
замораживание ресурсов, и вследствие, этого сокращение объемов 
производимой продукции, т.е. не ведет к стабильному экономическому 
росту. В первую очередь для оценки результативности инвестиционных 
процессов необходим анализ соотношения объемов валовых и чистых 
инвестиций.  

Валовые инвестиции направляются на поддержание и увеличение 
реального капитала (основного капитала и запасов). Они складываются из 
амортизации, которая представляет собой ресурсы, необходимые для 
возмещения износа основных средств (действующих на предприятии), и из 
чистых инвестиций, т.е. дополнительного вложения капитала (строительство 
зданий и сооружений, производство и установка нового и/или 
дополнительного оборудования, модернизация действующих 
производственных мощностей). Таким образом, чистые инвестиции 
отражают объем валовых инвестиций, уменьшенный на величину 
амортизационных отчислений. При этом величина чистых инвестиций может 
быть положительной, отрицательной или равной нулю.  

Первый вариант – чистые инвестиции представляют собой 
положительную величину. Следовательно, объем валовых инвестиций 
превышает объем амортизационных отчислений, происходит прирост 
производственного потенциала, обеспечивающий расширенное 
воспроизводство, и, соответственно, экономика находится в стадии подъема. 

Второй вариант – нулевое значение чистых инвестиций. Мы получаем 
равенство сумм валовых инвестиций и амортизационных отчислений, т.е. 
поступление ресурсов равно их потреблению, тем самым имеет место 
простое воспроизводство, характеризующееся отсутствием экономического 
роста национальной экономики. 

Третий вариант – сумма валовых инвестиций меньше суммы 
амортизационных отчислений, т.е. показатель чистых инвестиций является 
отрицательной величиной, что влечет за собой уменьшение 
производственного потенциала и, как следствие, отмечается экономический 
спад. 
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Рассматривая инвестиционные процессы, проходящие в Республике 
Беларусь, видно, что прослеживается тенденция устойчивого роста объемов 
инвестиций в экономику: 2002 год – 106,0 %, 2003 г. – 120,8 %, 2004 г. – 
120,9 %, 2005 г. – 120,0 %, 2006 г. – 132,2 %, 2007 г. – 116,2 %, 2008 г. – 
123,5 %, 2009 г. – 104,7 %, 2010 – 115,8 %, 2011 – 113,3 % (в темпах роста к 
предыдущему году).  

В 2011 году использовано 90,8 трлн рублей инвестиций в основной 
капитал, что составляет 33,1 % от ВВП. Иностранными инвесторами 
вложено в реальный сектор экономики валовых иностранных инвестиций – 
18,9 млрд долл. США, в том числе 13,2 млрд долл. прямых иностранных 
инвестиций (ПИИ) (с учетом задолженности прямому инвестору за товары, 
работы, услуги), что более, чем в 2 раза, превышает объем 2010 года      (5,6 
млрд. долл. США) и в 17 раз больше, чем объем поступивших ПИИ в начале 
пятилетки (в 2006 году объем поступивших ПИИ составил 748,6 млн долл. 
США) [1]. 

Как же данные цифры соотносятся с суммами амортизационных 
отчислений? 

По данным статистики, в Беларуси амортизационные отчисления 
составляют около 50 % собственных источников инвестиций. Степень 
износа основных средств имеет тенденцию к сокращению, но по активной 
части в 2010 г. в целом по республике еще находилась на довольно высоком 
уровне – 55, 8 %, по предприятиям Министерства промышленности – 67,0 %, 
Министерства строительства и архитектуры – 51,6 %. Сохраняется высокая 
доля полностью самортизированных основных средств, которые уже 
исчерпали свой ресурс эффективного использования и требуют замены: по 
республике в целом этот показатель по активной части основных средств 
составил в 2010 г. 23,4 %, по предприятиям Министерства промышленности 
– 39,7 %, Министерства строительства и архитектуры – 18,8 % [2]. 

Таким образом, следует отметить, что сложившаяся модель 
инвестирования белорусской экономики характеризуется положительной 
величиной чистых инвестиций, однако, для повышения эффективности 
инвестиционных процессов данный показатель необходимо увеличивать, что 
требует разработки специального организационно-экономического 
механизма. 
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