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Любая коммерческая организация (предприятие), ведущая производ-
ственную или иную коммерческую деятельность, должна обладать опреде-
ленным реальным, т.е. функционирующим имуществом или активным ка-
питалом в виде основного и оборотного капитала. В экономической лите-
ратуре не прослеживается очевидная грань между понятиями «оборотные 
средства» и «оборотный капитал» и не наблюдается единообразия в тер-
минологии.

По мнению Н.В. Колчиной, понятие оборотный капитал тождественно 
оборотным средствам и представляет собой одну из составных частей 
имущества хозяйствующего субъекта, необходимую для нормального 
осуществления и расширения его деятельности. Оборотный капитал – это 
средства, обслуживающие процесс хозяйственной деятельности, участ-
вующие одновременно и в процессе производства, и в процессе реализации 
продукции. В обеспечении непрерывности и ритмичности процесса произ-
водства и обращения заключается основное назначение оборотных средств 
предприятия.

По мнению В.П. Грузинова, понятие «оборотные средства» в практике 
стран с рыночной экономикой отождествляют с понятием «оборотный ка-
питал». Иначе говоря, оборотные средства (или оборотный капитал) – это 
совокупность денежных средств, авансируемых для создания оборотных 
производственных фондов, фондов обращения, обеспечивающих непре-
рывный кругооборот денежных средств, по А.И. Ильину. Оборотные сред-
ства выступают, прежде всего, как стоимостная категория: на практике они 
не являются материальными ценностями, ибо из них нельзя производить 
готовую продукцию. Являясь стоимостью в денежной форме (в сущности,
здесь имеется ввиду оборотный капитал), оборотные средства уже в про-
цессе кругооборота принимают форму производственных запасов, неза-
вершенного производства, готовой продукции.

Кабушко А.М. понятие оборотных средств определяет как совокуп-
ность оборотных производственных фондов и фондов обращения в денеж-
ном выражении, постоянно находящихся в движении и предназначенных 
для обеспечения бесперебойного процесса производства продукции и ее 
реализации. По своей сущности оборотные средства – это денежное обес-
печение, необходимое для приобретения предметов труда, оплаты топлива,
электроэнергии и другого сырья, необходимых для производства товаров,
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сить конкурентоспособность отечественной продукции по ценовому фак-
тору не только на внешних, но и на внутреннем рынках, поскольку влечет 
за собой возможность ее удешевления по отношению к ценам зарубежных 
конкурирующих производств. Этот эффект в наибольшей мере может про-
явиться в экспортоориентированных отраслях, у которых в себестоимости 
продукции преобладают затраты материалов отечественного производства 
и заработная плата.

С другой стороны, в результате снижения курса национальной валюты 
растут цены на импортируемые сырье и материалы, что, несомненно, вле-
чет за собой рост суммарных издержек производства отечественных пред-
приятий и тем самым ухудшает их конкурентные позиции на внешних 
рынках. Суммарный негативный эффект от девальвации ощущают в пер-
вую очередь те отрасли, которые ориентированы в основном на внутрен-
ний рынок и имеют в структуре своих затрат значительную долю импорт-
ного сырья и энергоресурсов. Однако неблагоприятные последствия сни-
жения валютного курса не исчерпываются тем ростом материальных за-
трат, который наблюдается у потребителей импортной продукции. Для бо-
лее полной оценки таких последствий необходимо учесть опосредованное 
влияние девальвации на издержки тех производителей, у которых в составе 
материальных затрат значительная часть принадлежит отечественным то-
варам, изготовленным на предприятиях с высокой импортоемкостью про-
изводства (например, производителей, потребляющих много нефтепродук-
тов, произведенных на отечественных нефтеперерабатывающих предпри-
ятиях из импортируемой нефти). 

Экономические последствия изменения условий внешней торговли,
рассматриваемые с позиций изменения конкурентоспособности отечест-
венной продукции на внешних рынках, во многом аналогичны эффектам,
обусловленным изменениям реального курса рубля, хотя в одном случае 
они могут быть вызваны колебаниями цен на нестабильном мировом рын-
ке сырьевых ресурсов, а в другом - курсовым фактором. Рост экспортных 
цен на отечественную продукцию при прочих равных условиях приводит к
падению спроса на нее, так как зарубежные потребители предпочитают 
покупать более дешевые товары собственного производства или аналогич-
ную продукцию производителей третьих стран. К аналогичному эффекту 
приводит снижение импортных цен на продукцию конкурирующих с бело-
русскими производителями зарубежных фирм. Поэтому рост показателя 
изменения условий торговли, учитывающего динамику соотношения цен 
экспорта и импорта по конкурирующим товарам, при прочих равных усло-
виях, может служить фактором, оказывающим отрицательное влияние на 
экспорт белорусских предприятий.

Таким образом, разумная политика в сфере курсообразования являет-
ся ключом к расширению влияния страны на международных рынках,
обеспечивая тем самым устойчивый рост национальной экономики.
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Внешняя торговля является необходимым и одним из важнейших ус-
ловий включения страны в систему мирохозяйственных связей. Валютные 
курсы оказывают существенное влияние на внешнюю торговлю различных 
стран, выступая инструментом связи между стоимостными показателями 
национального и мирового рынка, воздействуя на ценовые соотношения 
экспорта и импорта и вызывая изменение внутриэкономической ситуации,
а также изменяя поведение фирм, работающих на экспорт или конкури-
рующих с импортом.

Особое значение для Республики Беларусь имеют показатели степени 
и динамики конкурентоспособного импортозамещения. Чем выше уровень 
этого показателя, тем больше оснований констатировать процесс укрепле-
ния научно-производственного конкурентоспособного потенциала страны,
упрочнения ее экономической безопасности. Однако, импортозамещение – 
тактическая, продиктованная современной ситуацией цель. Стратегическая 
же состоит в достижении конкурентоспособности экономики страны и ее 
хозяйствующих субъектов, как на внутреннем так и на внешнем рынках, в
активном включении на этой основе в мирохозяйственные процессы меж-
дународного промышленного производства.

Республика Беларусь является активным участником международных 
отношений. В свою очередь, интенсивность внешнеэкономических взаи-
мосвязей в значительной мере зависит от изменения валютного курса. По-
этому для нашей страны практический интерес представляет проблема 
оценки влияния курсового фактора на важнейшие макроэкономические 
показатели, а также показатели развития отдельных отраслей реального 
сектора экономики.

Как известно, влияние курсового фактора на эффективность произ-
водства весьма неоднозначно, причем позитивные и негативные кратко-
срочные эффекты изменения валютного курса, разнонаправлено воздейст-
вуя на конкурентоспособность производимой продукции, зачастую могут 
уравновешивать друг друга. Конечный результат в значительной мере оп-
ределяется специфическими особенностями отраслевого производства, и в
первую очередь структурой затрат и структурой спроса на произведенную 
продукцию. В частности, девальвация национальной валюты может повы-
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оказания услуг и их реализации. Суша Г.З. определяет оборотный капитал 
(оборотные активы) как часть имущества предприятия с циклом оборота 
менее года и в зависимости от участия в процессе производства и реализа-
ции продукции подразделяет на четыре части: материальные производст-
венные запасы или оборотные фонды, материальные запасы и денежные 
средства в процессе реализации или фонды обращения, краткосрочные 
финансовые вложения и денежные средства. Оборотными средствами ав-
тор называет только первые две позиции – оборотные фонды и фонды об-
ращения. Иначе говоря, понятие оборотного капитала шире понятия обо-
ротных средств.

Из энциклопедического источника оборотный капитал (англ. working 
capital) – разница между текущими активами и текущими (краткосрочны-
ми) обязательствами предприятия, организации. К текущим обязательст-
вам предприятия относят кредиторскую задолженность, авансы получен-
ные и пр. Величина оборотного капитала отражает сумму средств, принад-
лежащих предприятию в его текущих активах, и является важной характе-
ристикой финансовой устойчивости. Оборотный капитал формируется из 
запасов сырья и материалов, незавершенного производства, малоценных и
быстроизнашивающихся предметов, готовой продукции и дебиторской за-
долженности, общая стоимость которых определяет величину денежных 
средств, необходимых для их покрытия.

Логичным представляется при рассмотрении оборотных средств и
оборотного капитала учитывать способ их отражения в бухгалтерском ба-
лансе. В этом случае оборотные средства – это актив баланса, раскрываю-
щий предметный состав имущества предприятия, т.е. его оборотные акти-
вы: материальные оборотные средства, дебиторскую задолженность, де-
нежные средства, а оборотный капитал – пассив баланса, показывающий,
какая величина средств (капитала) вложена. Оборотный капитал – это ве-
личина финансовых источников, необходимых для формирования оборот-
ных активов предприятия.

Систематизируя точки зрения различных авторов, делаем вывод: для 
начала хозяйственной деятельности предприятия, организации необходим 
начальный капитал (основной и оборотный). Оборотный капитал – это ка-
питал, авансируемый в процесс производства (запасы, сырье, материалы,
топливо, денежные средства и т.д.). Затем он разрастается в незавершенное 
производство, готовую продукцию, товары отгруженные и т.д., и называ-
ется оборотными средствами. То есть оборотный капитал – это составная 
часть оборотных средств. Иначе говоря, оборотный капитал – это аванси-
руемая в денежной форме стоимость, принимающая в процессе планомер-
ного кругооборота средств форму оборотных фондов и фондов обращения,
необходимая для поддержания непрерывности процесса производства и
возвращающаяся в исходную форму после его завершения.




