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С 1 апреля 2012 г. в Республике Беларусь действует Инструкция 

№ 140/206, которая определяет порядок расчета коэффициентов 
платежеспособности и проведения анализа финансового состояния и 
платежеспособности субъектов хозяйствования. Источником информации 
является бухгалтерская отчетность, составленная в соответствии c 
постановлением Министерства финансов Республики Беларусь № 111 [1]. 

Критериями оценки платежеспособности субъектов хозяйствования 
являются следующие коэффициенты:  

– коэффициент текущей ликвидности; 
–  коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами;  
– коэффициент обеспеченности финансовых обязательств активами [2]. 
Для определения части краткосрочных обязательств, которая может 

быть погашена немедленно, используется коэффициент абсолютной 
ликвидности, который рассчитывается по формуле 
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где ФВк – краткосрочные финансовые вложения (строка 260 баланса); ДС – 
денежные средства и их эквиваленты (строка 270 баланса); КО – 
краткосрочные обязательства (строка 690 баланса) [3]. 

Таким образом, в числителе представлены высоколиквидные активы, 
которые могут быть использованы для немедленного погашения двадцати 
процентов краткосрочных обязательств организации. Однако из 
постановления Министерства финансов Республики Беларусь № 111 следует, 
что: 

– по строке 260 бухгалтерского баланса показываются суммы, 
учитываемые на счете 58 «Краткосрочные финансовые вложения», за 
исключением сумм краткосрочных финансовых вложений в 
высоколиквидные долговые ценные бумаги других организаций, 
установленный срок погашения которых не превышает трех месяцев;  

– по строке 270 бухгалтерского баланса показываются остатки 
денежных средств организации, учитываемых на счетах 50 «Касса», 51 
«Расчетные счета», 52 «Валютные счета», 55 «Специальные счета в банках», 
57 «Денежные средства в пути», а также суммы краткосрочных финансовых 
вложений в высоколиквидные долговые ценные бумаги других организаций, 
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установленный срок погашения которых не превышает трех месяцев, 
учитываемые на счете 58 «Краткосрочные финансовые вложения» [3]. 

Из этого следует, что некорректно относить к высоколиквидным 
активам, которые могут быть немедленно превращены в денежную 
наличность, финансовые вложения сроком погашения от трех месяцев до 
года. 

Для оценки структуры источников финансирования в Инструкции 
№ 140/206 применяются следующие показатели: коэффициент 
капитализации и коэффициент финансовой независимости (автономии). 
Коэффициент капитализации определяется как отношение обязательств 
субъекта хозяйствования к собственному капиталу. Значение коэффициента 
капитализации должно быть не более 1,0. Коэффициент финансовой 
независимости (автономии) – как отношение собственного капитала к итогу 
бухгалтерского баланса. Значение коэффициента должно быть не менее 0,4–
0,6 [1]. 

Из формулы расчета коэффициента автономии следует, что при доле 
собственного капитала 40 %, доля заемного составляет 60 %, что находится 
на нижней границе допустимого значения. Однако в данном случае значение 
коэффициента капитализации составит 1,5 (0,6/0,4), что больше 
нормативного 1,0. 

Таким образом, с учетом вышеизложенного предлагается внести 
следующие изменения в методику расчета коэффициентов, 
характеризующих финансовое состояние организаций: 

– скорректировать формулу расчета коэффициента абсолютной 
ликвидности 

КО
ДСК абс    ; 

– увеличить нормативное значение коэффициента капитализации до 1,5. 
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