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УДК 338 
ФИНАНСОВОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ МОДЕРНИЗАЦИИ  

ЭКОНОМИКИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 
 

Л. М. ЧУГУЛЬКОВА, Л. А. ГОРОХОВСКАЯ 
Государственное учреждение высшего профессионального образования  

«БЕЛОРУССКО-РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ» 
Могилев, Беларусь 

 
Модернизация экономики Республики Беларусь проходит в рамках 

общемировых процессов глобализации и интернационализации 
хозяйственной деятельности, обострения конкурентной борьбы между 
странами. Проведение модернизации экономики требует соответствующего 
финансового обеспечения. Решение задачи модернизации экономики 
предполагает формирование достаточных финансовых ресурсов, состав и 
структура которых предопределяют доминирование определенного типа 
финансового обеспечения модернизации. Различают следующие подходы 
финансирования модернизации национальной экономики: 

– монетаристский подход, предполагающий жесткие меры жесткой 
бюджетной экономии, позволяющей обеспечить долгосрочную 
макроэкономическую стабильность, устойчивость курса национальной 
валюты. Обновление основного капитала, приобретение патентов, лицензий 
может осуществляться за счет собственных средств предприятий, 
привлечения прямых и портфельных инвестиций, в т. ч. с использованием 
инструментов финансового рынка. Использование квазибюджетных 
инструментов для финансирования реального сектора экономики не 
допускается. Использование элементов данного подхода для Республики 
Беларусь обязательно, поскольку при недостаточно развитом фондовом 
рынке избыточная бюджетно-эмиссионная поддержка экономики может 
способствовать быстрому развитию инфляционных и девальвационных 
процессов; 

– инвестиционный подход, допускающий возможность массовой 
бюджетной и эмиссионной кредитной поддержки отраслей реального 
сектора экономики и ориентированный на обеспечение эффективности 
проектов, в рамках которых создается новая стоимость. Недостаточность 
средств бюджета компенсируется использованием инструментов 
квазибюджетного финансирования («целевые» кредиты рефинансирования 
центрального банка для кредитования конкретных проектов). 
Доминирование данного подхода в Республике Беларусь в период с 2008 по 
2011 гг. при ощутимом недостатке эффективных проектов, длительных 
сроках их окупаемости, а также в связи с влиянием внешних шоков 
определило нарастание кризисных факторов, послужило катализатором 
девальвационной волны марта – октября 2011 г.; 

– сбалансированный подход, предусматривающий точечную 
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бюджетную и эмиссионную кредитную поддержку эффективных проектов, 
реализуемых в валообразующих сферах реального сектора экономики, при 
условии активного поиска и использования субъектами 
предпринимательской деятельности иных источников финансирования в 
целях технического и технологического обновления. Таким образом, 
сбалансированный подход может быть наиболее приемлемым вариантом 
финансового обеспечения модернизации для условий Республики Беларусь. 

Проблему выбора стратегии модернизации следует также рассматривать 
в контексте процессов региональной интеграции. Внутренний рынок стран, 
имеющих невысокий или средний доход на душу населения, достаточно 
пассивен и лишен механизмов собственного развития, что ослабевает 
конкуренцию во всех сферах экономики. При возрастании конкуренции с 
иностранными фирмами у национальных производителей возникают 
стимулы к технологическим инновациям. С другой стороны, готовность к 
конкурентной борьбе определяется наличием технологических преимуществ. 
Если страна находится далеко от передовых технологических границ, то 
открытый рынок может привести к утрате национальных производств во 
многих сферах экономической деятельности. Данный путь в настоящее 
время проходят страны Восточной Европы, вступившие в Европейский 
Союз. 

Следует определить, что готовность страны к углублению 
интеграционных процессов возрастает в связи с ростом уровня ее 
технологического развития и возможностью укрепления доминирующего 
(центрального) положения в интеграционном образовании. В связи с этим 
эффективное международное экономическое сотрудничество Республики 
Беларусь в рамках Таможенного союза возможно лишь на основе 
последовательного выравнивания уровня технологического развития со 
страной – региональным гегемоном, дальнейшего укрепления собственного 
научного потенциала. 

Для региональных лидеров (в частности, России и Китая) с учетом 
значительных объемов внутреннего потребления и при положительном 
сальдо торгового баланса задача модернизации состоит в переходе от 
экспортно-сырьевого к инновационному развитию, что определяет 
значительную перспективу их переориентации на внутренний рынок. 

В то же время для Республики Беларусь, имеющей небольшой в 
региональном масштабе размер внутреннего рынка, а также устойчивый 
диспаритет торгового баланса, экспортная ориентация производства, 
готовность к жесткой международной конкуренции по-прежнему является 
приоритетной задачей. 




