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БЕЛОРУССКО-РОССИЙСКИЙ УНИВЕРСИТЕТ 
 
Данная работа направлена на исследование перспектив внедрения в 

белорусскую практику инвестирования новых инструментов управления 
капиталом. 

С развитием финансового рынка в Республике Беларусь принципи-
ально новым инструментом вложений для населения и организаций, а так-
же средством  мобилизации в национальную экономику внутренних и 
внешних инвестиций могут стать паевые инвестиционные фонды (ПИФ) и 
фонды банковского управления (ФБУ). 

Фонды – это коллективная форма инвестирования.  
Паевой инвестиционный фонд представляет собой инвестиционный 

портфель, управление которым осуществляет профессиональный участник 
рынка ценных бумаг – управляющая компания. Фонд банковского управ-
ления – это форма доверительного управления объединенным имуществом 
нескольких учредителей доверительным управляющим – кредитной орга-
низацией, зарегистрировавшей ФБУ.  

Любой человек или организация может стать пайщиком (учредите-
лем). Классификация фондов достаточно многообразна. Выделяют фонды  
в зависимости от направления инвестирования, объектов инвестирования и 
т.д. Например, в зависимости от объектов инвестирования традиционно 
выделяют: фонды акций, в том числе индексные фонды; фонды денежного 
рынка; фонды облигаций; фонды смешанных инвестиций; фонды венчур-
ных инвестиций; фонды прямых инвестиций; фонды ипотечного покрытия; 
фонды фондов и др. 

Фонды имеют широкое распространение в США, странах ЕС и Рос-
сийской Федерации. Сейчас в мире существует более 50 тысяч ПИФ, кото-
рые доступны для международных инвесторов. В России число фондов со 
времени появления первого (в 1996 году) выросло в 10 раз, примерно до 
полутысячи. 

Фонды обладают рядом преимуществ по сравнению с банковскими 
вкладами и инвестициями в иностранную валюту. Банковские вклады – это 
инструменты, предусматривающие стабильные, но невысокие проценты. 
Вложения в валюту исключительно ликвидны, но при этом подвержены 
колебаниям курсовой стоимости. 

Механизм паевого фонда обеспечивает своим вкладчикам низкий фи-
нансовый риск, высокую доходность, равномерное распределение затрат 
на десятки и сотни владельцев паев. 

Таким образом, фондовая форма инвестирования, с одной стороны, 
дает населению возможность выбора инструментов для получения допол-
нительных доходов, с другой, является рациональным механизмом при-
влечения в экономику республики инвестиций.  
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Незакрытая дебиторская задолженность – это прямые убытки в работе 

организации. Поэтому особое значение приобретает работа по оптимиза-
ции дебиторской задолженности. Дебиторская задолженность может при-
вести к снижению выручки и увеличению себестоимости, как следствие – к 
снижению прибыли предприятия и даже к угрозе банкротства. Однако, де-
биторская задолженность, всегда являлась активом компании. На нее в 
случае неоплаты налоговых сборов или возбуждении дела о банкротстве 
может быть наложен арест. Ее можно уступить. Но ликвидным активом 
считается только та задолженность, которая может быть достаточно быст-
ро истребована. Объектом исследования является СМУ № ОАО «Белсель-
электросетьстрой». 

Реальная величина задолженности рассчитывается путем вычитания 
из суммы дебиторской задолженности суммы безнадежных долгов, т.е. 
предприятие не получит 112,14 млн р. или 6, 25 % от общей суммы деби-
торской задолженности. Реальная величина задолженности составит 
2989,86 млн р. Сократить дебиторскую задолженность возможно за счет еѐ 
продажи (факторинга).  

Для начала осуществления факторинговой сделки необходимо заклю-
чить договор факторинга. Переуступим факторинговой-фирме платежные 
требования на сумму 1494,93 млн р. (1/2 от суммы  оставшейся дебитор-
ской задолженности). Плата за классический факторинг в стоимостном 
выражении – 36,38 млн р. 

В оплату услуг факторинговой компании входит также комиссионное 
вознаграждение, размер которого составит 37,37 млн р. Общая сумма за-
трат на проведение факторинговой операции 73,75 млн р. Общая сумма 
денежных средств, которые поступят на расчетный счет предприятия от 
факторинговой компании по договору факторингового обслуживания со-
ставит 1421,18 млн р. 

Таким образом, в результате проведения факторинговой операции, 
сумма дебиторской задолженности предприятия уменьшится на 1494,93 
млн р., коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности увели-
чится на 0,07 раза, а период оборачиваемости дебиторской задолженности 
сократится на 12,41 дня. Данное изменение показателей оборачиваемости 
является положительной динамикой для предприятия и свидетельствует об 
улучшение эффективности использования оборотных средств. 

  




