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ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА БЕЛАРУСИ И ЕЕ ЭФФЕКТИВ-
НОСТЬ 

 
Инвестиционная политика Республики Беларусь включает в себя создание 

благоприятных условий для развития инвестиционной деятельности хозяй-
ствующих субъектов за счет:  

– совершенствования и упрощения налоговой системы, механизма начис-
ления амортизации и использованных амортизационных отчислений;  

– установления субъектам инвестиционной деятельности специальных 
налоговых режимов; 

– расширения использования залогов при кредитовании; 
– предоставления субъектам инвестиционной деятельности льготных 

условий пользования землей и иными природными ресурсами, не противоре-
чащих законодательству страны;  

– создание благоприятных условий для развития малого и среднего бизнеса; 
– создания и развития информационно-аналитических центров, осуществ-

ляющих проведение рейтингов и публикацию рейтинговых оценок субъектов 
инвестиционной деятельности.  

Проводимая правительством работа по созданию благоприятного инве-
стиционного и делового климата дает положительные результаты. На протя-
жении последних лет Беларусь стабильно удерживает позицию в топ-50 стран с 
наилучшими условиями ведения бизнеса по версии исследования Всемирного 
банка «Ведение бизнеса». В рейтинге «Ведение бизнеса- 2020» Беларусь зани-
мает 49 место из 190 стран, охваченных исследованием.  

В 2019 г. сохранилась наметившаяся в течение последних лет тенденция 
роста инвестиционной активности (табл.1). Такое увеличение стало возможным 
благодаря нескольким факторам: 

– стабилизации макроэкономической ситуации (снижение инфляции, ста-
бильность на валютном рынке, активизация экономической деятельности); 

– улучшению ожиданий хозяйствующих субъектов в результате благопри-
ятных тенденций в развитии факторов внутренней и внешней среды инвести-
ционной деятельности. 

Драйвером роста инвестиций продолжает оставаться обновление активной 
части основных средств, их доля в структуре инвестиций в основной капитал 
достигает 40%, что отражает качественные изменения инвестиционных затрат и 
оказывает влияние на ускорение процессов технологического обновления про-
изводства. 

В 2019 г. в Республику Беларусь привлечено 10,0 млрд. долл. США, в том 
числе 7,2 млрд. долл. США прямых инвестиций. Объем прямых иностранных 
инвестиций на чистой основе составил 1,3 млрд. долл. США. Основными инве-
сторами ПИИ на чистой основе в 2019 г. были Республика Кипр (рост по срав-
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нению с 2018 г. почти в 1,7 раза) и Российская Федерация (сокращение почти в 2 
раза). 

 
Таблица 1 – Инвестиции в основной капитал по формам собственности за 

2016-2019 гг. (млн. руб.) 
 2016 2017 2018 2019 
Инвестиции в  
основной капитал –  
всего 

18 710,0 21 033,7 25 004,4 27 843,6 

Индексы инвестиций в ос-
новной капитал (в сопоста-
вимых ценах; в % к преды-
дущему году) 

82,6 105,1 106,0 106,6 

      в том числе  
      по формам  
      собственности: 

 
      

  государственная 7 661,9 8 555,4 9 880,7 11 234,1 
        из нее: 

 
      

     республиканская 4 741,2 5 283,1 5 682,0 6 143,5 
     коммунальная 2 920,6 3 272,4 4 198,7 5 090,6 
  частная 9 582,4 10 895,5 13 184,5 14 896,9 
  иностранная 1 465,8 1 582,7 1 939,2 2 667,9 
Инвестиции в основной ка-
питал за счет иностранных 
источников 

    

в фактически действовавших 
ценах; млрд. руб. 

1744,7 2181,6 2305,4 2407,8 

в процентах от общего объема 
инвестиций 

9,3 10,4 9,2 8,4 

Источник [1]. 
Наибольший удельный вес в общей сумме инвестиций в основной капитал в 

2016-2019 гг. приходится на cтроительно-монтажные работы (включая работы 
по монтажу оборудования), однако их удельный вес имеет тенденцию к сни-
жению с 52,2% до 49,6%. Доля приходящиеся на затраты на приобретение ма-
шин, оборудования, транспортных средств в динамике увеличилась с 35,7% до 
40%, что свидетельствует о росте прогрессивных изменениях технологической 
структуры инвестиций (Табл.2).  

Общий объем инвестиций в строительно-монтажные работы (включая ра-
боты по монтажу оборудования) в 2019 году по сравнению с 2018 годом в со-
поставимых ценах увеличился на 3,3 процента, капиталовложения в машины, 
оборудование и транспортные средства увеличились на 11,8 процента. 
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Таблица 2 – Инвестиций в основной капитал за 2016-2019 гг. (млн. руб.) 
Показатели    2016 2017 2018 2019 

Инвестиции в основной капитал 
(в фактически действовавших ценах; 
млрд. руб.) 

18710,0 21033,7 25004,4 28798,9 

    в том числе:     
cтроительно-монтажные работы 

(включая работы по монтажу оборудо-
вания) 

9 774,2 10278,3 12349,0 14289,2 

затраты на приобретение машин, 
оборудования, транспортных средств 

6 678,3 8 417,5 10072,8 11508,7 

прочие работы и затраты 2 257,5 2 337,9 2 582,6 3 001,0 
Источник [1]. 
Наибольший удельный вес финансирования инвестиций приходится част-

ный сектор экономики за счет собственных средств организаций (40,60 % в 2019 
г. и 39,76 % в 2016 г.). Следует отметить, что финансирование из республикан-
ского бюджета практически осталось на прежнем уровне, что свидетельствует об 
изменении подхода государства в рамках инвестиционной политики в пользу 
стимулирования роста частных инвестиций и сокращении инвестиций из бюд-
жета. 

 
Таблица 3 – Инвестиции в основной капитал по источникам финансирова-

ния за 2016-2019 гг. (млн. руб.) 
 Показатели  2016 2017 2018 2019 

Инвестиции в основной капитал - всего 18710,0 21033,7 25004,4 28798,9 
  в том числе за счет:         

республиканского бюджета 3 198,1 3 483,2 3 258,8 3 278,9 
местных бюджетов 1 244,6 1 758,8 2 095,6 2 554,8 
собственных средств организаций 7 439,8 8 110,8 10039,3 11692,7 
заемных средств других организаций 241,0 243,6 261,5 275,0 
средств населения 2 349,8 2 501,2 2 930,9 2 999,9 
иностранных инвестиций (без креди-

тов (займов) иностранных банков 
929,2 1 046,0 1 127,0 1 492,4 

кредитов банков 2 563,4 2 719,1 3 502,4 3 903,9 
из них:         

- кредитов (займов) иностранных банков 517,9 808,3 463,6 374,7 
- кредитов по иностранным кредитным 
линиям 

297,6 327,3 714,9 540,7 

прочих источников 744,1 1 170,8 1 789,1 2 601,3 
Источник [1] 
 
Проведенный анализ эффективности воздействия государства на рост ин-

вестиций в экономику Республики Беларуси выявил, что существуют проблемы 
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в формировании благоприятного инвестиционного климата и инвестиционной 
привлекательности экономики страны, обуславливающие недостаточно быст-
рый рост инвестиций и невысокую отдачу от них. Беларусь из-за внутренних и 
внешних проблем испытывает дефицит собственных инвестиционных ресурсов 
для реализации намеченных целей. Наиболее существенными проблемами, на 
наш взгляд, являются:  

– низкая активность процессов разгосударствления и приватизации; 
– недостаточная эффективность инновационной системы, не позволяющая 

использовать в полной мере имеющийся человеческий потенциал и научные 
разработки; 

– сохранение административных барьеров на пути развития предпринима-
тельства и достаточно высокий уровень административного вмешательства ор-
ганов государственного управления в деятельность предприятий;  

– уровень бюрократии в стране, так как государство пытается устранить 
последствия проблемы, а не ее причины. Часто, перспективные инициативы 
«сверху» (например, принцип «одного окна») имеют низкую эффективность 
из-за формализованного подхода местных властей; 

–  существующий инвестиционный климат, с точки зрения инвесторов, со-
храняет достаточно высокие политические и другие риски;  

–  значительное налоговое давление на производителей 
–  сужение внутренних источников финансирования в условиях низкой 

рентабельности производства (7-9 %), оптимизации финансирования государ-
ственных программ негативно воздействует на инвестиционную деятельность;  

–  неразвитость финансового рынка, особенно рынка ценных бумаг; 
–  недостаточная устойчивость банковской системы в результате роста 

проблемных кредитов из-за кредитования государственных программ и недо-
статочного роста доходов в обществе;  

–  несоответствие нормативно–правовой базы, регулирующей инвестици-
онную деятельность, долгосрочным тенденциям в экономике и социальной 
сфере;  

–  медленный процесс обновления производственных фондов, что обу-
словливает низкую производительность труда, ведет к снижению конкуренто-
способности выпускаемой продукции, сдерживает рост прибыли;  

–  недостаточность бюджетных средств, необходимых для возмещения за-
трат на создание объектов инженерной инфраструктуры при реализации инве-
стиционных проектов;  

–  отсутствие эффективного мотивационного механизма вложения инве-
стиций хозяйствующими субъектами. 

В целях создания благоприятных условий для привлечения инвестиций и 
повышения доверия инвесторов к государству необходимо предпринять меры по 
совершенствованию инвестиционного климата по следующим основным 
направлениям:  
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– совершенствование законодательства в сфере государственной соб-
ственности, корпоративного управления, строительства, условий ведения биз-
неса;  

– реформирование государственного сектора, отношений собственности, 
приобретения недвижимости и земли (сокращение доли государственного сек-
тора и приватизация государственного имущества, обеспечивается рациональ-
ное использование ресурсов, улучшение финансового положения организаций, 
повышение инвестиционной активности субъектов хозяйствования); 

– создание полноценной инфраструктуры для осуществления инвестиций; 
– облегчение доступа к финансовым ресурсам за счет развития финансо-

вого рынка (принятие мер по совершенствованию секторов финансового рынка – 
банковского и страхового, рынка ценных бумаг);  

– создание благоприятной административной среды для осуществления 
инвестиций и развития предпринимательской деятельности;  

– поддержание благоприятной налоговой среды и ее совершенствование;  
– стимулирование притока капитала транснациональных компаний;  
– обеспечение конкурентоспособных условий для привлечения инвесторов 

в рамках Евразийского экономического союза;  
– создание положительного инвестиционного имиджа страны. Основная 

задача в сфере привлечения иностранных инвестиций заключается в том, чтобы 
сформировать представление о Беларуси как о стране с благоприятными усло-
виями для инвестирования, донести до инвесторов собственные потребности и 
возможности, тем самым повысить интерес со стороны международного инве-
стиционного сообщества; 

– усиление использования информационных технологий; 
– развитие человеческого потенциала, кадрового обеспечения инвести-

ционного процесса; 
– создание институциональной среды для развития венчурного бизнеса, 

во-первых, в создании законодательной базы, способствующей развитию от-
расли венчурных инвестиций (принятие законов об интеллектуальной соб-
ственности, регулировании иностранных инвестиций, легализация коммерче-
ских венчурных фондов и т.п.), во-вторых, стимулировании создания инфра-
структуры в научно-технологических инкубаторах и зонах. 

Таким образом необходима разработка специального механизма по акти-
визации государственной политики стимулирования инвестиций, которая 
должна опираться на экономические инструменты активизации инвестиционной 
деятельности предприятий. 
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