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В современных условиях инвестиции играют определяющую роль в 
развитии региона. Необходимое условие  для их привлечения – 
благоприятный инвестиционный климат, который можно количественно 
оценить его инвестиционным риском, являющимся важнейшим фактором 
определения эффективности инвестиционной деятельности в регионе. 

Несмотря на значимость инвестиционных рисков и достаточно высокий 
уровень научно-практических исследований в этой области, существует ряд 
проблем, связанных с количественными оценками, в частности, нет единых 
подходов к методике оценок. 

Применяемые методики оценки регионального инвестиционного риска 
рассматривают инвестиционный риск односторонне, включают в оценку 
несопоставимые показатели и используют, как правило, экспертные оценки. 
Необходима методика, позволяющая оценить риск по возможности 
объективно и учесть как можно больше факторов. 

Предлагается интегральная оценка инвестиционного риска региона, 
которая рассчитывается на основе следующих показателей: 

– соотношение среднедушевого дохода и величины прожиточного 
минимума в регионе (свидетельствует о том, насколько сохраняется 
покупательная способность граждан в условиях инфляции); 

– задолженность по кредитам в рублях, предоставленным кредитными 
организациями юридическим и физическим лицам (данный показатель 
свидетельствует об увеличении либо снижении платежеспособности 
дебиторов и, соответственно, стабильности кредитной системы); 

– динамика инвестиций из всех источников финансирования за год 
(отражает развитие инвестиционной деятельности в регионе); 

– объем ВРП на душу населения в регионе за год (является весьма 
значимым макроэкономическим показателем); 

– отношение стоимости строительства одного метра квадратного к 
средним ценам  на первичном рынке жилья (характеризует уровень 
инвестиционного риска в строительной отрасли, которая в значительной 
мере определяет перспективы развития региона: данный показатель выбран в 
качестве социальной составляющей инвестиционного риска); 

– коэффициент автономии (характеризует обеспеченность предприятий 
региона собственными источниками финансирования; является важным 
показателем для оценки инвестиционной привлекательности региона с точки 
зрения стабильности функционирования предпринимательских структур). 
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Алгоритм расчета интегрального инвестиционного риска можно 
представить следующим образом: 

– формируется система показателей, отражающих инвестиционный 
климат в регионе (каждый из предложенных показателей отражает ту или 
иную сторону развития региона); 

– каждый показатель оценивается в интервале от 0 до 5 баллов в 
зависимости от темпов роста или снижения, т.е. их качественного 
улучшения. Так, для показателей (динамика объема ВРП на душу населения; 
динамика инвестиций из всех источников финансирования; соотношение 
среднедушевого дохода и величина прожиточного минимума и 
коэффициента автономии) больший темп роста соответствует большему 
количеству баллов и, наоборот, для показателей (задолженность по кредитам 
в рублях, предоставленным кредитными организациями юридическим и 
физическим лицам; отношение стоимости строительства одного метра 
квадратного жилья к его средним рыночным ценам); 

– полученные баллы суммируются, общий результат теоретически 
может дать от 0 до 35 баллов. Сумма, полученная таким образом, отражает 
соответствующий уровень риска. 

На основе построенного алгоритма рассчитываем интегральный 
инвестиционный риск региона в виде балльной оценки (табл. 1). 

 
Табл. 1. Оценка интегрального инвестиционного риска 
 

Сумма баллов по показателям Уровень риска, % 
0 – 5 

5 – 10 
10 – 15 
15 – 20 
20 – 25 
25 - 30 

 более 80 
80 – 60  
60 – 35 
35 – 15 
15 – 5 

Ниже 5 
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